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Îïòèìàëüíûå ñòðàòåãèè èíâåñòèðîâàíèÿ è ïåðåñòðàõîâà-

íèÿ â ñòîõàñòè÷åñêèõ ìîäåëÿõ ðèñêà.

Ðåçþìå äîêëàäà ïî ïðåäçàùèòå êàíäèäàòñêîé äèññåðòàöèè.

Â äèññåðòàöèè èññëåäóåòñÿ âîçìîæíîñòè îïòèìèçàöèè ïîêàçàòåëåé ðà-
áîòû ñòðàõîâîé êîìïàíèè ñ ïîìîùüþ ïåðåñòðàõîâàíèÿ èëè âëîæåíèÿ
ñðåäñòâ â ðèñêîâûé àêòèâ.
Â ïåðâîé ãëàâå èçó÷àåòñÿ êëàññè÷åñêàÿ ìîäåëü Êðàìåðà�Ëóíäáåðãà è
ñòàâèòñÿ çàäà÷à ìàêñèìèçàöèè âåðîÿòíîñòè íåðàçîðåíèÿ êîìïàíèè ïó-
òåì âûáîðà îïòèìàëüíîé ñòðàòåãèè ïåðåñòðàõîâàíèÿ è/èëè èíâåñòèöèé.
Â ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ ñëó÷àé ïåðåñòðàõîâàíèÿ ýêñöåäåíòà óáûòêà,
è ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ñòîèìîñòü ðûíî÷íîãî àêòèâà ìåíÿåòñÿ ïî çàêîíó
ãåîìåòðè÷åñêîãî áðîóíîâñêîãî äâèæåíèÿ. Äîêàçûâàåòñÿ, ÷òî îïòèìàëü-
íàÿ âåðîÿòíîñòü íåðàçîðåíèÿ óäîâëåòâîðÿåò óðàâíåíèþ äèíàìè÷åñêî-
ãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ òèïà Áåëëìàíà�Ãàìèëüòîíà�ßêîáè, äîêàçûâàåò-
ñÿ ñóùåñòâîâàíèå ðåøåíèÿ ýòîãî óðàâíåíèå, à òàêæå ñóùåñòâîâàíèå îï-
òèìàëüíîé ñòðàòåãèè (òåîðåìà âåðèôèêàöèè).
Âî âòîðîé è òðåòüåé ãëàâàõ èññëåäóåòñÿ ìîäåëü ðàáîòû ñòðàõîâîé êîì-
ïàíèè â äèñêðåòíîì âðåìåíè. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî, åñëè êàïèòàë êîìïà-
íèè îïóñòèëñÿ íèæå íåêîòîðîãî çàäàííîãî óðîâíÿ L > 0, òî èìååòñÿ âîç-
ìîæíîñòü âëèâàíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ â êîìïàíèþ. Â òàêîé ñèòó-
àöèè ñòàâèòñÿ çàäà÷à ìèíèìèçàöèè äèñêîíòèðîâàííûõ âëèâàíèé ïóòåì
âûáîðà îïòèìàëüíîé ñòðàòåãèè èíâåñòèðîâàíèÿ èëè ïåðåñòðàõîâàíèÿ.
Â îáîèõ ñëó÷àÿõ óñòàíàâëèâàåòñÿ, ÷òî ìèíèìàëüíûå äèñêîíòèðîâàííûå
âëèâàíèÿ óäîâëåòâîðÿþò óðàâíåíèþ äèíàìè÷åñêîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ
òèïà Áåëëìàíà, äîêàçûâàåòñÿ ñóùåñòâîâàíèå ðåøåíèÿ ýòîãî óðàâíåíèÿ.
Êðîìå òîãî, â êàæäîì ñëó÷àå íàõîäèòñÿ èíòåãðàëüíîå óðàâíåíèå, êîòî-
ðîìó óäîâëåòâîðÿåò îïòèìàëüíàÿ ñòðàòåãèÿ íà ïåðâîì øàãå ïðîöåññà è
äîêàçûâàåòñÿ ñóùåñòâîâàíèå è åäèíñòâåííîñòü ðåøåíèÿ ýòîãî óðàâíå-
íèÿ.
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