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Îöåíêà âîçìîæíîñòåé îäíîãî ïðîñòîãî ìåòîäà ðàñ÷åòà âå-

ëè÷èíû ðèñêà

Ðåçþìå.

Îäíî èç ïðèìåíåíèé ñòîõàñòè÷åñêîé ôèíàíñîâîé ìàòåìàòèêè óêàçû-
âàåòñÿ Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì ïî íàäçîðó çà áàíêàìè. Ýòî îöåíêà âå-
ëè÷èíû òàê íàçûâàåìîãî ¾ðûíî÷íîãî ðèñêà¿ (V@R) è íà ýòîé îñíîâå
� ðàñ÷åò âåëè÷èíû áàíêîâñêèõ ðåçåðâîâ. Äëÿ ðàñ÷åòà V@R íåîáõîäè-
ìî ïðèìåíåíèå òåõ èëè èíûõ âåðîÿòíîñòíûõ ìîäåëåé, îïèñûâàþùèõ
ëîãàðèôìè÷åñêèå ïðèðàùåíèÿ êóðñîâ öåííûõ áóìàã. Ñðåäè ýòèõ ìîäå-
ëåé èìåþòñÿ äîâîëüíî ñëîæíûå. Â ïðåäëàãàåìîì äîêëàäå èçëàãàþòñÿ
ðåçóëüòàòû ïðèìåíåíèÿ ïðîñòåéøåãî ïîäõîäà, ñîãëàñíî êîòîðîìó ëîãà-
ðèôìè÷åñêèå ïðèðàùåíèÿ (çà ñóòêè) ðàñïðåäåëåíû íîðìàëüíî (êàê ýòî
ñ÷èòàë Áàøåëüå), íî ñ ïåðåìåííîé âî âðåìåíè äèñïåðñèåé. Ïîñëåäíÿÿ
îöåíèâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ èíôîðìàöèè î 10-ìèíóòíûõ ëîãàðèôìè÷åñêèõ
ïðèðàùåíèÿõ. Ãèïîòåçà íîðìàëüíîñòè ïðèðàùåíèé (íîðìèðîâàííûõ ñ
ïîìîùüþ óêàçàííîé îöåíêè äèñïåðñèè) â ïîëíîì îáúåìå íå ïîäòâåð-
æäàåòñÿ, òàê êàê Áàçåëüñêèé êîìèòåò îñíîâûâàåò ñâîè ðåêîìåíäàöèè
íà õâîñòàõ ðàñïðåäåëåíèé êîòîðûå, êîíå÷íî, íå ðàñïðåäåëåíû íîðìàëü-
íî). Îäíàêî èñïîëüçîâàíèå ýòîé ãèïîòåçû îêàçûâàåòñÿ âûãîäíûì ñ òî÷-
êè èíòåðåñîâ áàíêà: â ýòîì ñëó÷àå ôîðìàëüíûå òðåáîâàíèÿ Áàçåëüñêîãî
êîìèòåòà ìîãóò áûòü ñîáëþäåíû ïðè ìèíèìàëüíîé âåëè÷èíå êàïèòàëà
áàíêà, âûâîäèìîãî â ðåçåðâ. Äðóãèìè ñëîâàìè, øòðàô, ïðåäóñìîòðåí-
íûé Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì çà ñëó÷àè âûõîäîâ ïðèðàùåíèÿ êàïèòàëà
íèæå V@R, ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íûì (äëÿ òîãî, ÷òîáû ñòèìóëèðîâàòü
áàíêè ê ðåàëèñòè÷åñêîé îöåíêå âåðîÿòíîñòè âûõîäà).
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