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ÁÎËÜØÎÉ ÑÅÌÈÍÀÐ ÊÀÔÅÄÐÛ ÒÅÎÐÈÈ ÂÅÐÎßÒÍÎÑÒÅÉ
Ðóêîâîäèòåëü - ÷ëåí-êîðð. ÐÀÍ, ïðîôåññîð À. Í. Øèðÿåâ

4 ìàðòà � Ãåîðã Ïôëþã (Âåíñêèé óíèâåðñèòåò) Ìíîãîýòàïíîå
ïðèíÿòèå ðåøåíèé â ôèíàíñàõ: óñòîé÷èâîñòü âî âðåìåíè
èëè ìîíîòîííîñòü ïî èíôîðìàöèè.

Ðåçþìå.
Ìû ðàññìîòðèì ñòîõàñòè÷åñêèå îïòèìèçàöèîííûå çàäà÷è ìíîãîýòàïíî-
ãî ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé â ôèíàíñàõ. Äëÿ ìîäåëèðîâàíèÿ ðèñêà â òàêèõ
ìîäåëÿõ áûëè ïðåäëîæåíû è èññëåäîâàíû ðàçíûå ôóíêöèîíàëû ðèñêà.
Îäíèì èç ÷àñòî òðåáóåìûõ ñâîéñòâ ÿâëÿåòñÿ óñòîé÷èâîñòü âî âðåìåíè,
êîòîðàÿ, âîîáùå ãîâîðÿ, îçíà÷àåò, ÷òî îïòèìàëüíûå â ìîìåíò t ñõåìû
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé îñòàþòñÿ îïòèìàëüíûìè â ìîìåíò t+1 è ò. ä. Âëî-
æåííûå ôóíêöèîíàëû ðèñêà âëåêóò óñòîé÷èâîñòü âî âðåìåíè.
Ñ äðóãîé ñòîðîíû, î÷åíü âàæíûì òàêæå ÿâëÿåòñÿ òðåáîâàíèå, ÷òîáû
äîïóñòèìûå ðåøåíèÿ îñòàâàëèñü äîïóñòèìûìè, åñëè íàì äîñòóïíî áîëü-
øå èíôîðìàöèè, ò.å. ñâîéñòâî ìîíîòîííîñòè îòíîñèòåëüíî èíôîðìàöèè,
âûðàæåííîé â òåðìèíàõ ôèëüòðàöèé. Ìîíîòîííîñòü ïî èíôîðìàöèè,
îäíàêî, îïðåäåëåííûì îáðàçîì ïðîòèâîðå÷èò óñòîé÷èâîñòè ïî âðåìå-
íè, è òîëüêî äëÿ ïî÷òè òðèâèàëüíûõ ôóíêöèîíàëîâ ðèñêà âûïîëíÿþòñÿ
îáà óñëîâèÿ.

Ñåìèíàð ïðîâîäèòñÿ ïî ñðåäàì â àóäèòîðèè 16-24
ñ 16:45 äî 17:45
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