
Êàôåäðà ÒÅÎÐÈÈ ÂÅÐÎßÒÍÎÑÒÅÉ

ÁÎËÜØÎÉ ÑÅÌÈÍÀÐ ÊÀÔÅÄÐÛ ÒÅÎÐÈÈ ÂÅÐÎßÒÍÎÑÒÅÉ
Ðóêîâîäèòåëü - ÷ëåí-êîðð. ÐÀÍ, ïðîôåññîð À. Í. Øèðÿåâ

Çàñåäàíèå 23 àïðåëÿ.
Ä. Á. Ðîõëèí (Þæíûé ôåäåðàëüíûé óíèâåðñèòåò, ã. Ðîñòîâ-íà-Äîíó).
Èçáðàííûå çàäà÷è ìàòåìàòè÷åñêîé òåîðèè àðáèòðàæà.

Ðåçþìå.
Êàê èçâåñòíî, ïðèíöèï îòñóòñòâèÿ àðáèòðàæà ÿâëÿåòñÿ äëÿ ôèíàíñîâîé ìàòåìàòèêè îñíîâîïî-
ëàãàþùèì. Â äîêëàäå, íàðÿäó ñ äâîéñòâåííûì îïèñàíèåì óñëîâèé îòñóòñòâèÿ àðáèòðàæà (ñó-
ùåñòâîâàíèå ýêâèâàëåíòíûì ìàðòèíãàëüíûõ ìåð, ýêâèâàëåíòíûõ ñóïåðìàðòèíãàëüíûõ ïëîòíî-
ñòåé, ñòðîãî ñîãëàñîâàííûõ ïðîöåññîâ öåí), ïðåäñòàâëåíû âû÷èñëèòåëüíî îñóùåñòâèìûå ïðîöå-
äóðû ïðîâåðêè áåçàðáèòðàæíîñòè ðûíêà. Ñïèñîê ðàññìàòðèâàåìûõ ôèíàíñîâûõ ìîäåëåé ïðåä-
ñòàâëåí íèæå.

1) Ìîäåëü ðûíêà ñ îïåðàöèîííûìè èçäåðæêàìè â ñëó÷àå êîíå÷íîãî äèñêðåòíîãî âðåìåíè.
Ðàññìàòðèâàþòñÿ ¾êîíñòðóêòèâíûé¿ êðèòåðèé îòñóòñòâèÿ àðáèòðàæà è ðåêóððåíòíûå
ôîðìóëû äëÿ ãðàíèö öåí ïëàòåæíûõ îáÿçàòåëüñòâ (áåç èñïîëüçîâàíèÿ ìàðòèíãàëüíûõ
ìåð è èõ àíàëîãîâ). Êëþ÷åâóþ ðîëü çäåñü èãðàåò òåîðåìà î ìàðòèíãàëüíîì âûáîðå, äà-
þùàÿ êðèòåðèé ñóùåñòâîâàíèÿ ìàðòèíãàëüíîãî ñåëåêòîðà äëÿ çàäàííîãî ìíîãîçíà÷íîãî
ñëó÷àéíîãî ïðîöåññà.

2) Ìîäåëü èäåàëüíîãî ðûíêà ñ äèñêðåòíûì âðåìåíåì è êîíå÷íûì ãîðèçîíòîì. Ðàññìàòðèâà-
þòñÿ íèæíèå îöåíêè ïëîòíîñòåé ìàðòèíãàëüíûõ ìåð è èõ ñâÿçü ñ çàäà÷åé ìàêñèìèçàöèè
ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ êàïèòàëà EXN ïðè îãðàíè÷åíèÿõ íà óáûòêè E|X−

N |p, 1 ≤ p ≤ ∞, à
òàêæå ñ òåîðåìîé Äàëàíãà-Ìîðòîíà-Âèëëèíäæåðà.

3) Ìîäåëü ñ äèñêðåòíûì âðåìåíåì è áåñêîíå÷íûì ãîðèçîíòîì, â êîòîðîé ìíîæåñòâî W ñòîõà-
ñòè÷åñêèõ ïðîöåññîâ êàïèòàëîâ èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé ïîä÷èíåíî ðÿäó àêñèîì, èìå-
þùèõ ôèíàíñîâóþ èíòåðïðåòàöèþ. Ïîëó÷åíû êðèòåðèè ñóùåñòâîâàíèÿ ýêâèâàëåíòíûõ
ñóïåðìàðòèíãàëüíûõ ïëîòíîñòåé è ìåð äëÿ ïîäìíîæåñòâà W+ íåîòðèöàòåëüíûõ ýëåìåí-
òîâ W .

4) Ìîäåëü áîëüøîãî ðûíêà (ïî Êàáàíîâó-Êðàìêîâó) êàê ïîñëåäîâàòåëüíîñòü òðàäèöèîííûõ
ìîäåëåé ¾ìàëûõ¿ ðûíêîâ ñ êîíå÷íûì ÷èñëîì ðèñêîâûõ àêòèâîâ. Ïîêàçàíî, ÷òî ñâîéñòâà
áåçàðáèòðàæíîñòè áîëüøîãî ðûíêà ïîëíîñòüþ îïðåäåëÿþòñÿ àñèìïòîòè÷åñêèì ïîâåäåíè-
åì ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ýòàëîííûõ ïîðòôåëåé (num�eraire portfolios), îòíîñÿùèõñÿ ê ìàëûì
ðûíêàì.

Ñåìèíàð ïðîâîäèòñÿ ïî ñðåäàì â àóäèòîðèè 16-24
ñ 16:45 äî 17:45

Êîîðäèíàòîðîì ñåìèíàðà íà âåñåííèé ñåìåñòð 2009ã. íàçíà÷åí ä.ô.-ì.í., ïðî-
ôåññîð Âëàäèìèð Èëüè÷ Ïèòåðáàðã, ñåêðåòàðåì ñåìèíàðà � Àéãóëü Àáàêèðîâà
(e-mail: abakirova@gmail.com).


