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15 îêòÿáðÿ � À.Â. Êóëèêîâ (ïðåäçàùèòà êàíäèäàòñêîé äèññåðòàöèè, íà-
ó÷íûé ðóêîâîäèòåëü - ÷ë.-êîðð. ÐÀÍ À.Í. Øèðÿåâ)
Ìíîãîìåðíûå êîãåðåíòíûå ìåðû ðèñêà è èõ ïðèìåíåíèå ê
ðåøåíèþ çàäà÷ ôèíàíñîâîé ìàòåìàòèêè
Ðåçþìå.
Â äîêëàäå ðàññìàòðèâàþòñÿ ìíîãîìåðíûå êîãåðåíòíûå ìåðû ðèñêà.
Ïðåäëîæåííûé ïîäõîä ó÷èòûâàåò ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ îïåðàöèîííûìè
èçäåðæêàìè. Îòìåòèì, ÷òî âïåðâûå ðàññìàòðèâàåòñÿ ñëó÷àé ñëó÷àéíî-
ãî êîíóñà îáìåííûõ êóðñîâ, ò.å. òàêæå ó÷èòûâàåòñÿ ðèñê, ñâÿçàííûé ñ
èçìåíåíèåì îáìåííûõ êóðñîâ. Äëÿ ìíîãîìåðíûõ êîãåðåíòíûõ ìåð ðèñ-
êà äîêàçàíû òåîðåìû î ïðåäñòàâëåíèè. Ðàññìàòðèâàþòñÿ äâà ïðèìåíå-
íèÿ ìíîãîìåðíûõ êîãåðåíòíûõ ìåð ðèñêà: äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷è î ðàñïðå-
äåëåíèè êàïèòàëà è îïðåäåëåíèÿ ðèñê-âêëàäà â ìíîãîìåðíîì ñëó÷àå.
Âî âòîðîé ÷àñòè äîêëàäà ðàññìàòðèâàåòñÿ ïðèìåíåíèå ìíîãîìåðíûõ êî-
ãåðåíòíûõ ìåð ðèñêà ê íàõîæäåíèþ öåí ïëàòåæíûõ ïîðó÷åíèé. À èìåí-
íî, èçó÷àåòñÿ öåíîîáðàçîâàíèå, îñíîâàííîå íà ïîíÿòèè îòñóòñòâèÿ õîðî-
øèõ ñäåëîê (No Good Deals, NGD). Ðàññìàòðèâàåòñÿ äèíàìè÷åñêàÿ ìî-
äåëü äëÿ îáìåííûõ êóðñîâ, äëÿ êîòîðîé íàõîäÿòñÿ ìíîæåñòâà ñïðàâåä-
ëèâûõ öåí ïëàòåæíûõ ïîðó÷åíèé. Ââåäåíû ïîíÿòèÿ âåðõíåé è íèæíåé
öåí âäîëü íàïðàâëåíèÿ, à òàêæå ñóá- è ñóïåðõåäæèðóþùèõ ñòðàòåãèé
âäîëü ýòîãî æå íàïðàâëåíèÿ, è ðàññìîòðåíû ïðèìåðû äëÿ èõ íàõîæäå-
íèÿ.
Â òðåòüåé ÷àñòè äîêëàäà ðàññìàòðèâàþòñÿ ðàçëè÷íûå ìíîãîìåðíûå
îáîáùåíèÿ îäíîé èç íàèáîëåå âàæíûõ ìåð ðèñêà � Õâîñòîâîãî V@R.
Ïðåäëîæåíî òðè ðàçëè÷íûõ ïîäõîäà. Ðàññìîòðåíû íåêîòîðûå ôèíàíñî-
âûå ñèòóàöèè, â êîòîðûõ ýòè ïîäõîäû äàþò ðàçíûé ðåçóëüòàò, è èçó÷åíû
óñëîâèÿ, ïðè êîòîðûõ îíè ñîâïàäàþò. Ââåäåíî âàæíîå ñâîéñòâî ñîãëà-
ñîâàííîñòè ñ ïðîñòðàíñòâîì. Ðàçëè÷íûå îáîáùåíèÿ Õâîñòîâîãî V@R
èññëåäîâàíû íà ïðåäìåò òîãî, ÿâëÿþòñÿ ëè îíè ñîãëàñîâàííûìè ñ ïðî-
ñòðàíñòâîì, èíâàðèàíòíûìè ïî ðàñïðåäåëåíèþ èëè íåò. Òàêæå ðàññìîò-
ðåíî òðè ìíîãîìåðíûõ àíàëîãà Âçâåøåííîãî V@R.
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