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ÁÎËÜØÎÉ ÑÅÌÈÍÀÐ ÊÀÔÅÄÐÛ ÒÅÎÐÈÈ ÂÅÐÎßÒÍÎÑÒÅÉ
Ðóêîâîäèòåëü - ÷ëåí-êîðð. ÐÀÍ, ïðîôåññîð À. Í. Øèðÿåâ

8 îêòÿáðÿ � À. Í. Øèðÿåâ (ÌÈ ÐÀÍ, ÌÃÓ)
Îá îïòèìàëüíîñòè ïðàâèëà "Buy - and - Hold".
Ðåçþìå.
Ïóñòü (B,S)� ôèíàíñîâàÿ ñòðóêòóðà, ãäå B = (Bt)t≥0� áàíêîâñêèé ñ÷¼ò
ñ dBt = rBtdt, B0 = 1 è S = (St)t≥0� àêöèÿ ñ dSt = St(µdt + σdWt),
ãäå W = (Wt)t≥0� ñòàíäàðòíûé âèíåðîâñêèé ïðîöåññ ("ìîäåëü Black-
Scholes"). Îáîçíà÷èì Pt = St/Bt, t ∈ [0, T ], è MT = max

t∈[0,T ]
Pt.

Ïóñòü v = v(x), x ≤ 0, åñòü ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè (ñêàæåì, v(x) =
log x, v(x) = x).
Â äîêëàäå ïðåäñòàâëåíû ðåçóëüòàòû îòíîñèòåëüíî îòûñêàíèÿ îïòè-
ìàëüíîãî ìîìåíòà îñòàíîâêè (ìîìåíòà ïðîäàæè àêöèè) â çàäà÷å
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ãäå MT� ìàðêîâñêèå ìîìåíòû ñî çíà÷åíèåì â [0, T ].
Ðàññìàòðèâàåòñÿ òàêæå çàäà÷à, â êîòîðîé ïàðàìåòð µ ìîæåò ñêà÷êîì
ìåíÿòü ñâî¼ çíà÷åíèå.

9 îêòÿáðÿ � À. Ë. Ðóõèí (UMBC)
Äîâåðèòåëüíûå îáëàñòè äëÿ ïàðàìåòðîâ ëèíåéíûõ ìîäåëåé
Ðåçþìå.
Â äîêëàäå îáñóæäàþòñÿ ñâîéñòâà êîíñåðâàòèâíûõ äîâåðèòåëüíûõ îáëà-
ñòåé äëÿ ïàðàìåòðîâ ëèíåéíûõ ìîäåëåé ñ íåèçâåñòíûìè âåñàìè.
Ôîðìóëèðóåòñÿ îïòèìèçàöèîííàÿ çàäà÷à è ïðèâîäÿòñÿ ñâîéñòâà å¼ ðå-
øåíèé.

Äîêëàä áóäåò ïðîõîäèòü â Ìàòåìàòè÷åñêîì èíñòèòóòå èì. Â. À. Ñòåê-
ëîâà ÐÀÍ, íà÷àëî â 11:00, ìåñòî âñòðå÷è - 4 ýòàæ.

Ñåìèíàð ïðîâîäèòñÿ ïî ñðåäàì â àóäèòîðèè 16-24
ñ 16:45 äî 17:45
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